
 
 
 
 
 
 
 
 

全球景氣在2009年第二季正式落底後，帶動全球股市強勁反彈，許多股市短線上上

漲幅度超過100％，由於反彈速度快，投資人並沒有完全跟上這波的反彈，2010年全球

投資焦點將鎖定「投資消費力」，擁有消費力的中國、金磚四國，受惠消費力油礦金、

農金、綠能與台股等，都是值得布局的市場。 

德盛安聯投信表示，2010 年景氣將比今年好，布局上可採取更積極的態度，股票
基金部位可拉高至 65％，搭配 35％債券組合基金，參與全球復甦行情。 

德盛安聯投信表示，第四季以來，全球股市處於短線震盪整理格局，正好提供
2010 年進場調整的好機會，若年初進場已有獲利的投資人，此時可先獲利了結後，重
新調整部位，積極鎖定具有「消費力」題材的市場，如果手中持股不高或是空手的投資
人，也可利用此時震盪格局，逢低進場布局。 

股票部位上，由於國家區域與產業基金各擁題材，建議可平均布局，不僅能參與
不同消費力帶來的投資商機，還可透過不同的國家產業布局，分散投資風險。 

在國家區域上，可鎖定三大標的，明年經濟成長率挑戰 10％的中國與擁有龐大消
費力的金磚四國可做為國家區域主要持股，比重可達股票部位的 4 成，再搭配兩岸關係
改善的台股 1成。 

而在產業基金上，建議將受惠新興國家大舉基礎建設，以及民間消費需求所帶動
的油礦金、農金列為主要持股，比重可達股票部位的 4 成，再搭配政府政策主導帶動綠
能建設，帶起的新綠能消費市場，由於明年開始會逐步成長，長線投資機會來臨，比重
達 1成。 

在債市方向，2010 全年看好的標的為高收益與新興市場債，其次為投資等級公司
債。以高收益債券來說，隨著景氣的好轉，預計 2010 年整年的違約率有下調空間，有
助於高收益債券明年表現，新興市場部分，仍將持續受惠與成熟國家脫勾的議題，中長
期仍然看好。 

在通膨的部分，預期明年通膨難有實際攀高的疑慮，但在第二季市場對於央行下
半年升息預期升高的同時，可能伴隨＂通膨預期＂的上揚，抗通膨債券可能會有短暫表
現機會。 

由於在不同時間點，帶來不同債券投資機會，因此，建議直接布局全球債券組合
基金，由經理人為投資人依景氣做最適合的債券布局。 

「投資消費力」是 2010 年投資主軸，加上景氣明顯比今年好，布局上可以採取更
積極的態度，整體投資部位上，股票部位可拉高至 65％，另外搭配 35％波動度較低的
全球債券組合基金，來參與投資消費力的投資機會。 

 
2010 資產配置建議 

 資產配置比例(%) 建議投資組合標的 
股票部位 65 中國(20%)、金磚四國(20%)、台股(10%)、

油礦金(20%)、農金(20%）、綠能(10%) 
債券部位 35 全球債券組合基金 
資料來源：德盛安聯投信    註：以上建議不含現金部位 
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股 65 債 35 配置，積極參與 2010 年復甦行情 
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