
 
 
 
 
 
 
 
 

近期在中、美政府退場機制與南歐PIGS四國(葡萄牙、愛爾蘭、希臘、西班牙)主權

債務等問題浮上抬面，不確定性增加，也造成股市波動大，加上9天的年關將近，去年

全球景氣落底後，股市展開多頭行情的走勢，許多市場漲幅大，難免會讓投資人擔心今

年是否還有行情，多頭走勢是否已經結束。德盛安聯投信特別提供簡單三部曲，來做為

進場時點的判斷，至於投資標的，建議布局中國為首的亞洲與資源市場。 

德盛安聯表示，去年全球景氣落底後，股市展開多頭行情的走勢，許多市場漲幅

大，難免會讓投資人擔心今年是否還有行情，多頭走勢是否已經結束，其實有三部曲可

以提供投資人參考，來做為多頭格局時的布局方向。 

首先，了解經濟成長是否出現變化。在參與多頭行情的布局前，一定要了解支撐

多頭行情的原因與關鍵因素是否存在。像是去年全球展開強勁的多頭走勢，主要原因除

了金融風暴後的跌深反彈外，其實去年政府政策如降息、振興經濟方案等大舉入市，提

供資金活水，帶動經濟回溫，才是推升股市的最重要關鍵。 

而今年隨著景氣好轉，雖然政府提供政策可能不如去年，不過，由於許多經濟體

復甦力道優於預期，如中國、印度、印尼等亞洲市場，這些國家由於擁有龐大內需市場

帶來的消費力，將是推動今年經濟成長的關鍵，加上成熟國家經濟逐步止穩走向緩步復

甦，今年優於去年已是共識，支撐多頭行情的原因與因素並沒有改變。 

其次就是要觀察實質的獲利情況。雖然近期中、美等政府提出退場機制，市場會

開始重新檢視經濟成長率與企業獲利成長是否會受到影響，這部份將是投資人需特別留

意的地方，但若以今年情況來看，亞洲中國、印尼、印度等都是持續成長的地區，而產

業部份，由於原物料與能源企業獲利受惠於新興國家都市化帶來的需求，二大產業企業

獲成長排名主要產業中分居前三名，是值得聚焦的產業。 

最後一點，就是投資信心面。「緩漲急跌」是股市多頭格局的特色之一，尤其去

年股市大反彈，走勢呈現看回不回情況，近期隨著退場機制與東歐主權債務事件開始出

現修正，但只要投資人能了解現在的景氣位置與成長動能可以發現，市場並沒有改變，

短線修正，反而提供長線進場時機，投資人可選擇中國、印尼與資源等市場做為虎年的

布局市場。 
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