
 
 

 
 

 

德盛安聯全球人口趨勢基金 

基金經理人評論                       2010/3/5  

德盛安聯投信獨立經營管理│96 金管投信新字第 020 號│本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最
低投資收益；本基金經理公司除善盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績
效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢(公開說明書備索)。匯率
變動可能影響基金之淨資產價值、申購價格或收益。基金因短期市場、利率或流動性等因素，波動度可能提高，投資人應選擇適合自身風險承受度之基金。
新興市場證券之波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度通常低於已開發國家，可能影響本基金所投資地區之有價證券價格波動，而使資產
價值受不同程度影響。投資前請詳閱基金公開說明書有關投資風險之說明。 
 
德盛安聯證券投資信託股份有限公司  台北市復興北路 378 號 5-7 樓、9 樓  客服專線：0800-082-588 

市場回顧 –歐洲債信仍困擾市場,全球股市仍將區間震盪 
    由於歐元區的希臘問題持續困擾市場,全球資金流出股市以尋求安全的避風港，全球股市

在短期內仍承受不穩定而上下震盪，而 S&P500 指數測試 1050 重要關卡，不過由於希臘新

發行的債券得到超額認購且希臘政府也提出具體的削減預算赤字的計劃,再加上歐元短期內

有止穩現象，使得市場的擔憂降低,同時也使得原物料與能源類股大幅反彈.不過後續的經濟數

據如美國的 ISM 指數在創下近期新高 58.4 後回落至 56，顯示整體經濟狀況仍在復甦趨勢中,
而預期失業率將在高檔穩定後回落。另外中國 2 月 PMI 雖然下滑，但仍在 50 以上且處於擴

張的階段,顯示中國景氣持續復甦,短期兩會召開期間,市場謠言眾多,如近一步緊縮與升息,但
預期在兩會結束後,市場將趨於穩定。另外在台灣股市方面，受到全球股市的大幅震盪與外資

和融資雙重賣壓的攻擊下，指數一度測試 7000 點關卡，但在國際股市持續穩定下,指數有機

會慢慢盤堅。 
 
市場展望 --中國景氣復甦明確,美國景氣脫離泥沼,將帶領全球股市走出利空侵襲 

中國的採購經理人指數持續維持在 50 以上，顯示中國的景氣持續擴張，短期內雖有政府

再次調高銀行存款準備率與清查銀行貸放資金流向的措施來調控市場資金供應與避免房市過

熱而造成股市大幅震盪，但預期在此次兩會中,政府將持續調整經濟結構與將先前的刺激方向

逐漸移往二、三級城市與農村地區,透過補貼與基礎建設來提高消費力，相信對未來中國經濟

的發展將產生正面效應，另外對於部分高耗能產業持續調控與整併，以避免產能過剩與浪費

投資對長線的經濟發展是正面的，預期在經濟基本面轉好下，市場將呈現區間整理後攀高，

新出爐的政策方向將是觀察重點。 
 

 
基金最新操作策略 

由於全球股市在利空賣壓逐漸舒緩下，短期底部支撐似乎逐漸出現，因此人口趨勢基金

的操作上，以三大策略因應： 
 策略一：將先前已大幅減碼台灣部位於未來市場穩定後，將擇優回補持股。 
 策略二：投資主軸仍聚焦在各國政府想要推動的產業，例如基礎建設、醫療產業與光電。

持續看好與景氣循環較相關的類股，如原物料與能源類股，主要因景氣向上將使相關原

物料需求大增，雖然該類股近期回檔較深，但將逢低回補該類股。 
 策略三：抓緊中國政府的振興景氣方案，佈局相關的國企股、紅籌股與台灣股市，來尋

求資本增長空間。 
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