
 
 

 
 

 

德盛安聯全球綠能趨勢基金 

基金經理人評論                          2010/03/5       

德盛安聯投信獨立經營管理│96 金管投信新字第 020 號│本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；
本基金經理公司除善盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳
閱基金公開說明書。基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢(公開說明書備索)。匯率變動可能影響基金之淨資產價值、申購
價格或收益。基金因短期市場、利率或流動性等因素，波動度可能提高，投資人應選擇適合自身風險承受度之基金。新興市場證券之波動性與風險程度可能較高，且其
政治與經濟情勢穩定度通常低於已開發國家，可能影響本基金所投資地區之有價證券價格波動，而使資產價值受不同程度影響。投資前請詳閱基金公開說明書有關投資
風險之說明。 
 
德盛安聯證券投資信託股份有限公司  台北市復興北路 378 號 5-7 樓、9 樓  客服專線：0800-082-588 

市場回顧 

近期全球股市隨著德國及法國等歐盟國家表態將透過其國營銀行購買希臘發行之公債

對希臘伸出援手，使得希臘債信問題顯露曙光市場疑慮逐漸降溫的情況下出現止穩的情

況。綠能指數部份 2 月份下跌 2.59%，表現相較於 MSCI 全球指數失色，主要原因為德

國對於太陽能產業的補助刪減政策未明朗化，影響了投資人對綠能產業的投資信心，股

價相對較無表現。  

市場展望 

 德國總理梅克爾組織的內閣提議降低太陽光電補助幅度優於預期，且將延後至 7/1 開始實施，

對於太陽光電產業第二季需求將出現明顯激勵  
德國總理梅克爾組織的內閣 3 日召開部長會議後決定支持太陽能補貼調降政策，

同意自 7/1 起將降低屋頂太陽能 16%、太陽光電田的部分 (Solar  farm)則由原先

預期的刪減 25%補助改為僅降低 15%補助幅度，預計在 3 月 31 日由德國國會正

式拍板通過。   
由於之前市場預期德國太陽能補助刪減從 2010/4/1 開始，所以目前太陽能廠商因

為急單效應接單皆為滿載情況，若德國政府延至 7 月開始刪減補助的話，對於太

陽能廠商第二季的接單及市場需求將有相當正面的助益，另外，對於太陽光電田

的補助刪減幅度由原本的 25%降為 15%，幅度亦優於市場預期。不過由於德國近

70%的太陽光電裝置量為屋頂太陽能系統，故補助刪減延期對產業的正面助益較

大。  
 

 中國大陸兩會政策面支持綠能產業的發展，發展低碳經濟為未來必然之趨勢 

近 期 備 受 矚 目 的 中 國 大 陸 兩 會 於 三 月 登 場，其 中 全 國 政 協 會 議「 一 號 提 案 」出

爐，這 份 由 九 三 學 社 遞 交 的  「 關 於 推 動 我 國 經 濟 社 會 低 碳 發 展 的 建 議 」提 案 ，

提 出 中 國 要 搶 佔 以 低 碳 技 術 為 代 表 的 新 興 產 業 競 爭 制 高 點。事 實 上，低 碳 經 濟

已 成 為 本 屆 兩 會 熱 議 的 焦 點 ， 轉 變 中 國 經 濟 發 展 方 式 已 成 為 社 會 共 識 。  

此外，中國國家能源局局長張國寶近日表示，「十二五」規劃將更注重新能源發展，將很快宣布一  個
十年計畫，到 2020 年前實現能源消費總量的 15%為清潔能源，預計將創造上兆元人民幣投資金

額。目前中國風電裝機容量僅 2200 萬，推估全國風力資源應達到 26 億，尚有很大的發展空間。 

未 來 可 以 預 期 中 國 大 陸 將 於 兩 會 後 推 出 更 多 的 政 策 支 持 綠 能 產 業 的 發 展，其 中

包 括 了 市 場 期 待 已 久 的 提 高 中 長 期 再 生 能 源 使 用 目 標 以 及 太 陽 光 電 電 價 買 回

政 策 。   

 
 



 
 

 
 

 

德盛安聯全球綠能趨勢基金 

基金經理人評論                          2010/03/5       

德盛安聯投信獨立經營管理│96 金管投信新字第 020 號│本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；
本基金經理公司除善盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳
閱基金公開說明書。基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢(公開說明書備索)。匯率變動可能影響基金之淨資產價值、申購
價格或收益。基金因短期市場、利率或流動性等因素，波動度可能提高，投資人應選擇適合自身風險承受度之基金。新興市場證券之波動性與風險程度可能較高，且其
政治與經濟情勢穩定度通常低於已開發國家，可能影響本基金所投資地區之有價證券價格波動，而使資產價值受不同程度影響。投資前請詳閱基金公開說明書有關投資
風險之說明。 
 
德盛安聯證券投資信託股份有限公司  台北市復興北路 378 號 5-7 樓、9 樓  客服專線：0800-082-588 

基金最新操作策略 
 

 降低防禦型或低波動度類股 
由於著眼於 2010 年景氣復甦及企業獲利趨勢未變，綠能基金年初以來持續調整並降低低波動

類股如公用事業族群及環境汙染控制族群個股。 
 趁股市盤整期間持續逢低佈局未來高成長之次產業 

近期綠能基金佈局的次產業中以未來較有成長潛力及機會的次產業如智慧電網、LED、綠色

建材、中國太陽能產業等產業為主。 
 未來投資組合調整方向將新增加中國及新興市場持股配置 

由於 2010 年中國及新興市場仍為經濟成長較高的地區，綠能基金未來將伺機增加中國大陸及

新興市場的佈局。 
 
整體來看，由於我們對於綠能產業 2010 年度看法較為樂觀，故未來將維持九成以上的高持股因應。 
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