
 
 
 
 
 
 
 
 

上週台股開盤挫低，但隨著歐美及中國股市回穩而急速反彈，週線收漲57.61點，

漲幅為0.80%，但日均量自上週930億元略減為912億元，反彈過程中追價量能尚未進一

步放大，台股未來能否持續反彈仍待觀察。短期國際情勢仍將主導台股走勢，包括歐元

危機及南北韓對立問題的後續發展，投機性的短線買盤無法有效推升台股重回多頭，惟

有總體面的風險確認消除，才有助於股市重回多頭格局。 

德盛安聯投信表示，整體來看，全球經濟成長的趨勢不致改變，只是在比較基期相

對去年為高，經濟成長速度將會放緩，台股未來一週表現仍緊繫歐洲債信問題的演變，

並可觀察在近兩年全球股市中具有指標性的中國股市此次反彈之後的表現。 

由於中國打擊房市泡沫的政策奏效後，從近期官員談話裡透露出已有緩和跡象，或

許中國股市將進入整理階段，未來是否能持續回穩，成為全球股市關注的焦點。尤其中

國物價指數在第三季可望從高檔回落，政策調控的壓抑情況可望有所改變，長期基本面

的強勢應有機會重現。 

台灣今年第一季經濟成長率高達 13.27%，為近 31 年來新高，主因基期偏低以及出

口和民間投資比預期強勁，主計處並調高今年經濟成長率預估值至 6.14%，顯見整體經

濟已回到中度成長趨勢；惟下半年基期墊高，單季成長率將逐季走緩，依經驗來看，此

現象並不利股市動能持續。 

此外產業面仍有疑慮存在，今年 IT 市場銷售情況不若去年，加上南歐債信問題影

響，部分產業營運出現不如預期的情況，例如中國汽車及 LCD TV 銷售成長率減緩，歐

元貶值也使得 NB 及面板銷量受到壓抑，而原油、鋼鐵等原物料價格也在經濟成長恐不

如預期下走弱。台股短期缺乏新的主流題材，也是短期不易回升的重要原因之一。在總

體與產業變數仍多的態勢下，持股水位仍宜維持相對偏低的水位。 
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