
 
 
 
 
 
 
 
 

6月以來，全球股市受到中國緊縮政策和歐洲債信等問題而進入區間盤整，但由於

全球景氣回升趨勢不變，加上耕種面積減少，已讓軟性商品價格率先出現反彈。 

根據彭博資料顯示，6 月以來至 7 月 14 日止，由 19 項商品所組成的 CRB 指數上漲

2.9%，在軟性商品中，表現最佳的是咖啡上漲 21.43%，其次為糖 15.52%，穀物中則以

小麥上漲 17.62%表現最好，黃豆上揚 5.98%、可可上漲 5.35%、玉米也有 4.13%的漲

幅，同時期表現較差的包括鎳下跌 9.26%、銅下跌 3.70%、熱燃油下挫 2.33%。 

德盛安聯投信表示，6 月份以來，糖與咖啡價格走升，主要有幾個原因，在咖啡方

面，主要是受到咖啡庫存減少到 8 個月以來新低位置，以及市場傳出越南通路可能漲價

等，是推升價格走升的原因，糖價方面，則是受到全球第二大糖生產與消費國印度 6 月

份缺水，導致糖出現供需缺口，也讓價格出現反彈。在穀物方面，小麥因 7 月份最新耕

種面積來到 5431 英畝，較去年同期減少 8%，供給明顯減少下，也激勵小麥 7 月以來大

漲 16.4%，在所有軟性商品中單月表現最佳。 

2010 年需求雖如預期回升，但中間商增加庫存意願低，價格短期不易調升，後市

仍需觀察下半年巴西、東南亞的買盤力道，以及中、印兩國採購意願。未來觀察風險將

視天候、以及短期美元走勢等，整體來看，中性偏多看待。 

在農金產業中，仍然相當看好上游農化肥料、農產品等，主要原因上游肥料產業需

求回穩，獲利逐步回升，投資比重仍以上游為主。農產品產業主要看好棕櫚油業者、農

業機械業者可望因農場收入回升而增溫，都是值得留意的族群，在下游的食品加工產

業，受惠於食品價格上揚且穀物進料成本維持低檔，獲利趨勢佳，也可望有不錯的表

現。 

6 月以來主要商品表現 
商品與穀物 6 月以來表現(%) 商品與穀物 6 月以來表現(%) 
咖啡 21.43 玉米 4.13 
小麥 17.62 CRB 2.90 
糖 15.52 鋁 -2.33 
黃豆 5.98 銅 -3.70 
可可 5.35 鎳 -9.26 
資料來源：Bloomberg,統計至 7月 14 日止 
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