
 
 
 
 
 
 
 
 

全球市場景氣復甦，各國央行輪流升息，尤以新興亞洲國家升息循環最為明顯，今

年以來亞洲各國包括澳洲、印度、馬來西亞、台灣與泰國都已升息，今年馬來西亞升息

次數高達三次，澳洲自去年10月開始升息，至今更已六度升息，亞洲景氣向上趨勢不

變，預估未來將有更多亞洲國會加入升息行列。德盛安聯投信表示，面對亞洲國升息潮

升溫，建議投資人可布局在升息階段較為受惠的新興市場及能源產業。 

德盛安聯投信表示，升息代表一國景氣持續回溫，顯示基本面持穩，有助於股市發

展，因此在升息之初跟著景氣向上發展的標的，依過去經驗顯示，在升息循環啟動前半

年，定期定額進場布局，勝算相當高，其中又以與景氣連動高的金磚四國、新興市場、

油礦金、農金等標的表現最佳，值得投資人留意。 

若以 FED 前一次升息循環經驗來看，只要在升息開始前半年進場，定期定額投資金

磚四國、全球資源、新興市場等，到升息循環結束後，或是到下一次降息開始前再進行

贖回，都會有不錯的報酬率表現。 

根據 Lipper 的統計資料顯示，FED 前一次升息為 2004 年 5 月底，升息期間共經歷

25 個月，若在 2004 年升息前半年，以定期定額的方式進場扣款，直到升息到頂時贖

回，以主要的指數來看，MSCI 金磚四國指數表現最佳，2 年半左右時間，MSCI 金磚四

國指數創造 58.2％，其次為 MSCI 全球資源指數 54.24％與 MSCI 新興市場指數 37.06

％。 

這波升息潮中最先升息的國家已超過 10 國，當中亞洲國的泰國、台灣、印度、韓

國、馬來西亞共同的特色為今年第一季的經濟成長率皆表現亮眼，分別為 12%、

13.27%、8.6%、8.1%以及 10.1%。而今年第一季經濟成長率表現搶眼，但卻尚未升息的

國家，例如，新加坡、中國、越南、印尼，在今年下半年升息的機率也相當高。 

以今年以來全球處於的環境來看，與 2004 年較類似，都是處於低利率時代，今年

在全球政府政策的積極入市，及新興市場的需求帶動，景氣已經出現明顯的好轉，投資

焦點也落在 2010 年下半年可能重新進入升息循環的市場，而目前正處於升息前半年的

進場好機會，像是新興市場、金磚四國、油礦金等基金，在經濟成長與需求帶動下，都

是值得布局的好標的。 
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亞洲各國升息風輕吹 

升息循環投資鎖定新興市場及能源產業 



 

前一次 FED 升息前半年(2004/5)開始定期定額投資 

 

  停止升息(2003/11~2006/6) 升息循環尾聲(2003/11~2007/8) 

MSCI 金磚四國指數 58.20 112.26 

MSCI 全球資源指數 54.24 80.38 

MSCI 新興市場指數 37.06 97.28 

ET50 綠能指數 36.61 74.70 

MSCI 全球原物料指數 31.28 59.14 

DXAG 農金指數 29.06 75.15 

MSCI 世界指數 15.27 26.90 

 
資料來源：Lipper,扣款日為每月月底，2003/11~2006/6 共扣款 32 次，2003/11~2007/8 共扣款 46 次 

單位：％  德盛安聯投信整理 

「投資人因不同時點進場，將有不同之績效。過去績效亦不代表未來績效之保證」 
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