
 
 
 
 
 
 
 
 

雖然全球股市在5-6月份出現震盪，不過，由於全球景氣持續回溫，仍處於經濟成

長率高、低通膨的階段，此時債券布局上，對於高收益債、新興市場債與投資等級公司

債有利，建議投資人可透過全球債券組合基金，來參與三大券種的投資機會。 

德盛安聯投信表示，新興國家內需市場起飛，成為新興市場經濟成長動能，表現優

於成熟國家，近期無論是 IMF 與亞洲開發銀行都紛紛上調新興國家的經濟成長預估，其

中又以亞洲如中國、印度、東協國家，以及拉美的巴西與墨西哥表現最好，這些新興市

場債的主要供給國經濟表現強勁，也讓新興市場債更受到市場青睞。 

根據 IMF 預估，今年主要國家經濟成長率為 2.3%，美國 3.1%、歐元區 1%、英國

1.3%，新興國家為 6.3%，其中以中國 10%、印度 8.8%與東協 5.4%表現較佳，拉美的西

巴與墨西哥均明顯上調。而隨著經濟成長強勁下，亞洲國家中印度、馬來西亞、台灣、

泰國等國家已紛紛升息，也讓亞洲開發銀行今年第三次上調東亞 14 個新興經濟體經濟

成長預估達到 8.1%，超出先前預期的 7.7%，明年預估成長 7.2%。 

在高收益債方面，隨著股市逐漸趨穩，VIX 指數也從高點回落，資金開始流入高收

益債券，預期在股市走穩、企業違約率下滑與收益率提高等，將帶動高收益債的資金動

能，成為現階段最具潛力的債券標的。 

目前景氣是處於溫和成長階段，企業獲利持續增加，對於各類公司債的表現都有幫

助。最直接的影響會在於各公司的違約率將受到控制，也是吸引資金回流的主因。 

近幾週在市場波動幅度縮小，高收益債與新興市場債走勢穩健，預料未來短期內股

市震盪幅度都有限的情況下，有利於債券走勢，尤其在高收益債券、新興市場債券較有

表現機會。新興市場債主要國家的經濟基本面優於已開發國家，政府負債佔 GDP 相對

低，共同基金呈現小幅資金流出，但供給明顯減少可提供部份價格支撐。中長期而言，

投資價值提高，價格逢低將適度加碼。 

根據彭博資料顯示，截至 7 月 21 日止，過去一個月主要債券市場表現前三名，分

別為新興市場債 2.68%、高收益債 1.85%以及全球投資等級公司債的 0.96%，同期間美

國道瓊指數下跌 1.68%、MSCI 世界指數下跌 1.52%，今年以來則以新興市場債上漲

7.75%表現最好。 

現階段看好高收益債與新興市場債後市，不過，由於景氣仍處於初升段，金融市場

仍將呈現震盪格局，因此，債券布局上可搭配高品質的投資等級公司債降低投資波動

度，建議投資人可以直接布局債券組合基金，除了可透過多檔子基金的布局降低風險

外，也可以參與到最佳的債券投資機會。 
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高經濟成長低通膨 

有利高收益債、新興債與投資等級債 



 

全球主要股債指數表現情況 

股債指數 過去一個月(%) 今年以來(%)

新興市場債 2.68 7.75 

高收益債 1.85 6.6 

全球投資等級公司債 0.96 4.46 

全球公債 0.92 3.9 

MBS 0.63 5.24 

MSCI 世界指數 -1.52 -5.36 

道瓊工業指數 -1.68 -1.49 

抗通膨債 -1.94 2.54 

資料來源：Bloomberg,統計至 7月 21 日止  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源：德盛安聯投信整理 
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在分散投資風險的基礎上, 均衡投資收益率較高的資產
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