
 
 
 
 
 
 
 
 

今年景氣持續回溫，上半年全球諸多國家因快速的經濟成長動能，以及日益增溫的

通膨現象，因而採取升息動作。第二季中國經濟成長率達10.3%，為連續第三季GDP成長

率突破10%，但相較於今年第一季的11.9%的經濟成長率，現階段中國經濟成長速度明顯

放緩、房市景氣亦有轉弱態勢，近期全球主要經濟體景氣指標亦自高點下滑，預估短線

油礦金類股將呈現震盪走勢，但長線在中國、印度和巴西原物料需求暢旺，及供不應求

基本面支撐下，類股表現可望逐步改善，未來一季投資人可逢低佈局加碼油礦金產業，

以掌握類股長線漲升契機。 

原物料的需求來自於景氣的強弱，今年全球景氣展望審慎樂觀，雖現階段中國政府

著力於控制過熱的房市，但中國強勁的經濟成長力道，仍舊讓經濟維持一定的熱度，且

今年新興市場中不僅中國經濟向上成長，其餘的新興國家消費力同樣持續提升，IMF 最

新報告更將新興市場經濟成長率預估值由原先的 6.3%上修至 6.8%，在原物料需求主力

之新興國家景氣持續熱絡，支撐未來原物料價格表現， 

從全球升息步調可看出原物料及資源產業可能走向。現階段美國升息時程延後，低

利率環境有助於經濟持續正向調整，亦對油礦金產業增添正面效益，根據歷史經驗，

FED 升息油礦金類股表現佳，原因在於確立景氣復甦，經濟體質足以因應緊縮政策，且

為需求面回復的正面訊號。 

依照過去經驗來看，原物料下半年行情多優於上半年行情，以礦業類股表現為例，

理柏(Lipper)統計，1999 年至 2009 年間 MSCI 礦業類股每季表現，第一季到第四季平

均每季表現分別為 4.9%、3.65%、12.79%、9.52%，整體而言，以下半年第三、四季的

表現較佳。 

國際資金看準下半年通膨增溫及原物料傳統旺季行情，在今年上半年也已率先布

局。根據基金研究機構 EPFR 的最新統計，今年上半年產業基金型中，以商品、能源兩

大塊的流入資金最多，分別累積流入 107.76 億美元及 15.93 億美元。中長線在新興國

家需求強勁態勢不變下，且鐵礦砂及銅礦產量供給下降的趨勢下，今年下半年礦業類股

的表現依舊可期，建議投資人可透過與礦業表現連動性較高的油礦金產業型基金，參與

下半年資源行情。 
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下半年傳統旺季來臨 

需求暢旺有助礦業表現 


