
 
 
 
 
 
 
 
 

歐洲壓力測試共7家銀行未通過，資本短缺共35億歐元，歐洲股市表現震盪，短線

市場上利多利空因素相互交錯下，全球股市持續震盪走勢，資金持續流入債券市場，美

林全球高收益債券指數單週上漲0.7%，連續三週收紅，新興市場債券亦連四周收紅！今

年以來截至7/23，新興市場債上漲8.28%，全球高收益債上漲7.01%，相較於MSCI世界指

數下跌4.37%，債券表現相對亮眼。此時債券布局，想同時參與高收益債、新興市場債

行情，建議投資人可透過全球債券組合基金，掌握債市投資機會。 

德盛安聯投信表示，歐盟及其成員國公佈旗下 91 家銀行的壓力測試結果，主要目

的在於挽救受創的金融體系及市場對歐洲區銀行的信任，因此測試結果應不致大幅偏離

市場預期，多數銀行可望通過本次測試，僅有少數區域性銀行可能面臨資本不足的問

題，對市場的影響整體來看屬中性。不過壓力測試並非萬靈丹，歐洲主權債務問題及政

府刪減赤字的能力仍有待時間考驗，這些結構性問題並不會隨壓力測試結束而消失，待

市場焦點重回這些基本面，投資人需多留意風險性資產向下修正的風險。 

根據彭博資料顯示，截至 7 月 23 日止，今年以來主要債券市場表現前三名，分別

為新興市場債 8.28%、高收益債 7.01%以及 MBS 的 5.25%，同期間美國道瓊指數下跌

0.03%、MSCI 世界指數下跌 4.37%，近一個月各類債券表現，同樣是新興市場債上漲

3.22%表現最好。 

高收益債券在景氣衰退時表現較差，相對的隨著全球景氣回溫，VIX 恐慌指數，離

金融風暴最恐慌時，跌幅逾 7 成 3，市場資金亦開始向高收益債靠攏，且短期內 FED 持

續維持低利下，預估高收益債券將會吸引追逐較高潛在收益率的資金，為現階段最具潛

力的債券標的。 

今年爆發歐洲債信疑慮，使得市場資金投向債券市場懷抱，新興市場債由於相較於

成熟市場，基本面更佳，且具有較高的收益潛力，使得新興市場債券指數屢創新高。七

月初，掌管 1,200 億美元的奇異資產管理公司宣佈，因新興市場成長快速，加上新興市

場債擁有較高的收益率，因此將增加持有的新興市場債券部位，顯示未來新興市場資產

將越來越受到成熟市場企業與投資人的資金青睞。 

現階段看好高收益債與新興市場債後市，不過，由於景氣仍處於初升段，金融市場

仍將呈現震盪格局，因此，債券布局上可搭配高品質的投資等級公司債降低投資波動

度，建議投資人可以直接布局債券組合基金，除了可透過多檔子基金的布局降低風險

外，也可以參與到最佳的債券投資機會。 
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市場震盪+資金推升 

高收益債新興債今年表現亮眼 



 
表一：全球主要股債指數表現情況 
 

全球主要股債指數表現情況 

股債指數 過去一個月(%) 今年以來(%) 

新興市場債 3.22% 8.28% 

高收益債 2.32% 7.01% 

MBS 0.55% 5.25% 

全球投資等級公司債 0.72% 4.30% 

全球公債 0.67% 3.72% 

抗通膨債 -1.11% 2.19% 

道瓊工業指數 1.23 -0.03 

MSCI 世界指數 1.97 -4.37 

資料來源：Bloomberg,統計至 7月 23 日止  
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